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Finanénd analyza - metodika

1. Uvod

Metodika pre vypracovanie financnej analyzy projektu OP Val (dalej len ,Metodika")
definuje vieobecné ustanovenia o projektoch vytvdrajicich prijem a poziadavky viazuce sa
na zohladnenie Cistych prijmov pri vypocte vysky NFP.

Metodika je urCend pre subjekty zapojené do implementdcie OP Val, tj. Ziadatelov a
prijimatelov, ktori budlU realizovat projekty vytvarajiuce prilem, riadiaci orgdn a
sprostredkovatelské orgdny.

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem &i uz pocas realizicie projektu v zmysle Cl. 65
vSeobecného nariadenia, alebo po jeho ukonceni v zmysle Cl. 61 vieobecného nariadenia,
je potrebné celkové opravnené vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpecend
primerand vyska pomoci (tj. aby nedoslo k neadekvatnemu poskytovaniu financnych
prostriedkov OP nad rémec skuto&nej potreby projektu).

Tadto Metodika, ako qj kazdd jej aktualizdcia, nadobida platnost drom jej schvdlenia a
Ucinnost drnom jej zverejnenia na webovom sidle Poskytovatela.



2. Zoznam skratiek

Skratka Vyznam

CBA analyza ndkladov a prinosov projektu
Cov celkové oprdvnené vydavky

DPH dan z pridanej hodnoty

EK Eurépska komisia

ESIF Eurdpske strukturdine a investicné fondy
EU Eurdpska Unia

FA financnd analyza

MS monitorovacia spréva

NFP nendvratny finanény prispevok

OP Val Operacny program Vyskum a inovdcie
PO prioritn& os

PS pausdina sadzba

RO riadiaci orgdn

SO sprostredkovatelsky orgdn

ZONFP Ziadost o poskytnutie nendvratného finanéného prispevku
ZoP Ziadost o platbu




3.

Pravny rdmec

Metodika v oblasti Eurdpskych 3trukturdinych a investi¢nych fondov (dalej aj “ESIF”) v
programovom obdobi 2014 — 2020 vychddza najmd& z nasledovnych dokumentov:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013,
ktorym sa stanovuju spoloc&né ustanovenia o Eurdpskom fonde regiondineho rozvoja,
Eurdpskom socidlnom fonde, Kohéznom fonde, Eurdpskom polnohospoddrskom
fonde pre rozvoj vidieka a Eurdpskom ndmornom a rybdrskom fonde zahrnuté do
spolo¢ného strategického rdmca a ktorym sa stanovuju vieobecné ustanovenia o
Eurdpskom fonde regiondlineho rozvoja, Eurépskom socidinom fonde, Kohéznom
fonde Eurépskom ndmornom a rybdrskom fonde a ktorym sa zrusuje nariadenie Rady
(ES) €. 1083/2006 (dalej aj ,,vSeobecné nariadenie")v plathom zneni;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o
Eurépskom fonde pre regiondiny rozvoj a cieli Investicie pre rast a zamestnanost, a
ktorym sa zrusuje nariadenie Rady (ES) €. 1080/2006 v platnom zneni;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1300/2013 zo 17. decembra 2013 o
Kohéznom fonde, ktorym sa zrusuje nariadenie Rady (ES) &. 1084/2006v platnom zneni;

Delegované nariadenia Komisie (EU) &. 480/20]4 z 3. marca 2014, ktorym sa dopifia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 v platnom zneni;

Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. juna 2014 o vyhldseni uréitych kategorii
pomoci za zlucitelné s vnutornym trhom podla ¢ldnkov 107 a 108 zmluvy;

Metodicky pokyn Centrdineho koordinaéného orgdnu ¢. 7 k vypracovaniu finan&nej
analyzy projektu, analyzy ndkladov a prinosov projektu a financ¢nej analyzy Ziadatela
o NFP v programovom obdobi 2014 — 2020 z 5.2.2015;

1dkon ¢&. 292/2014 1. z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych strukturdinych a
investicnych fondov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov;

Zd&kon ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej gj ,,z&kon o
Uctovnictve');

Z&kon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zdkon o
dani z prijmov*);

ZA&kon €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,,zdkon o DPH").



4. Definicie zdkladnych pojmov

Uvedené definicie maju informativny charakter pre vysvetlenie zdkladnych pojmov
pouzivanych v fomto dokumente a nie su nadradené definiciam uvedenych v prislusnych
nariadeniach EU a platnej ndrodnej legislative.

Bezné ceny - ceny skutocné v danom Case. Jednd sa o ceny, ktoré zahfiaju U&inky infldcie,
a ktoré vac&sinou nie sU totozné so stdlymi cenami.

Cisté prijmy - prijmy projektu po odpodcitani vietkych prevadzkovych vydavkov a vydavkov
na ndhradu zariadenia s kratkou zZivotnostou, ktoré vzniknU v priebehu prislusného obdobia.

Uspory prevadzkovych ndkladov, ktoré vznikli po&as projektu, sa povazuju za &isty prijem, ak
nie sU kompenzované rovnocennym znizenim prevdadzkovych dotdcii.

Cistd sG&asnd hodnota - finan&ny ukazovatel, ktory poskytuje informdcie o finan&nej
ndvratnosti a financ¢nej udrzatelnosti projektu. Ide o vyjadrenie sucasnej hodnoty buduicich
Cistych penainych tokov vypocitanych ako rozdiel pldnovanych vydavkov a priimov
projektu. Kazdd financnd analyza musi obsahovat vypocet Cistej siCasnej hodnoty buducich
penaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej suCasnej hodnoty sa vyuziva diskontnd sadzba
na Urovni 4%.

Diskontnd sadzba - sadzba, prostrednictvom ktorej sU budice hodnoty diskontované k
sUCasnosti. Odrdza ndklady prileZitosti kapitdlu pre investora (.. usly vynos z najlepsieho
alternativneho projektu).

Doba redlizdcie projektu - obdobie definované v 7oNFP, pocas ktorého je projekt
realizovany.

Finanénd analyza - analyza, ktorej U¢elom je primdrne oddvodnenie potreby nendvratného
finan¢ného prispevku pre realizdciu projektu generujiceho prijem, resp. stanovenie
adekvdatnej vysky nendvratného finanéného prispevku. Finanénd analyza zdroven slUzZi na
ubezpecenie poskytovatela, ze projekt po ukonceni financovania z prostriedkov
nendvratného finanéného prispevku bude aj nadalej finan¢ne udrzatelny. Podstatou
financnej analyzy je vypocet penaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia
(v z&vislosti od typu projektu), pricom ich kalkuldcia vychddza z rozdielu vydavkov a prijmov v
danych rokoch.

Finanénd medzera - predstavuje rozdiel medzi su¢asnou hodnotou investicnych vydavkov na
projekt a sucasnou hodnotu Cistého prijmu za urcené referencné obdobie, ktory je primerany
pre dané kategdrie investicii. Vyjadruje Cast investicnych vydavkov na projekt, ktoré nemaozu
byt financované samotnym projektom, a preto mbze byt projekt financovany formou
prispevku.

Infrastruktira - kapitdlovy vydavok v zmysle § 8 ods. 4 z&kona &. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych
pravidldch verejnej spravy v nadvdznosti na § 22 zdkona o dani z prijmov (samostatné
hnutelné veci, pripadne subory hnutelnych veci, ktoré maju samostatné technicko-
ekonomické urcenie, ktorych vstupnd cena je vyssia ako 1 700 eur a prevdadzkovo-technické
funkcie dlhsie ako jeden rok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupnd cena je vyssia
ako 2 400 eur a poutzitelnost alebo prevdadzkovo-technické funkcie sU dihsie ako jeden rok).

Investicné vydavky — celkové oprdvnené aj neoprdvnené vydavky vynalozené v suUvislosti s
realiziciou projektu. Primdrne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje,
pozemky), ndbehové investicie (pripravné studie vrdtane stddii uskuto&nitelnosti, konzultacné
sluzby atd.) a na zmeny prevddzkového kapitdlu pocas referenéného obdobia.

Majetok - tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré sU vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, ze
v buduUcnosti zvysia ekonomické Uzitky Uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit podla §



24 az 28 z&dkona o UcCtovnictve; vykazuju sa v Uctovnej zdvierke v sUvahe alebo vo vykaze o
majetku a zavazkoch.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia oprédvnenosti vydavkov alebo
boli predmetom financovania inej nendvratnej pomoci alebo spadaju do Uctovnej kategdrie
neoprdvnenej na spolufinancovanie z prostriedkov OP alebo nesdvisia s &innosfami
nevyhnutnymi pre Uspe$nu realizéciu projektu alebo sU v rozpore s vyzvou na predkladanie
Ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvdleni Ziadosti o NFP (v
pripadoch, ak prijimatelom a poskytovatelom je t& istd osoba), podmienkami schémy de
minimis, prip. schémy 3§tadtnej pomoci, ktoré tvoria neoddeliteind sUcCast vyzvy na
predkladanie Ziadosti o NFP. Neoprdvnenym vydavkom mobze byt aj vydavok, ktory nebol
preukdzany a nesplfia princip hospoddrnosti, efektivnosti, U&elnosti a U&innosti.

Oprdvnené V)'Idavkyl - vydavky, kforé vznikli a boli uhradené prijimatelom v oprdvnenom
obdobi a zdroven splnaju vietky podmienky oprdvnenosti definované legislativou EU a SR.

Pomoc de minimis - pomoc, ktord nesplfia vietky kritérid &ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o
fungovani EU a na kforU sa nevztahuje notifikaénd povinnost. Celkovd vyika pomoci de
minimis poskytnutej jednému podniku nepresiahne 200 000 Eur v priebehu obdobia troch
fiskalnych rokov. Celkovd vyska pomoci de minimis, poskytnutej jednému podniku
vykondvajucemu cestnU ndkladnlU dopravu v prendjme alebo za Uhradu, nepresiahne 100
000 Eur v priebehu troch fiskdlnych rokov.

Prevadzkové vydavky - zahiaju vietky predpokladané vydavky na ndkup tovaru a sluzieb,
ktoré nie sU investicného charakteru, pretoze su spotrebované v kazdom U&tovnom obdobi.
Patria sem: priame vydavky vyroby (spotreba materidlu a sluzieb, persondl, Udriba,
vieobecné vyrobné vydavky); administrativne a vieobecné vydavky a predajné a
distribucné vydavky.

Projekt - sUhrn aktivit a Cinnosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje
Ziadatel v ZoNFP a ktoré realizuje priimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s
rozhodnutim o schvdleni Ziadosti o NFP (v pripade, ak je prijimatel a RO t& istd osobal).

Referenéné obdobie - obdobie odrdZajice ekonomicky Zivotnost investicie, ktoré je
dostatocne dihé na to, aby zahrnulo jej pravdepodobné dihodobé dopady.

Schémy §tatnej pomoci a schémy pomoci ,de minimis“ - dokumenty, ktoré presne stanovuju
pravidld a podmienky, na zdklade ktorych médzu poskytovatelia pomoci poskytnif stdtnu
pomoc a pomoc ,,de minimis" jednotlivym prijimatelom.

Statna pomoc - akdkolvek pomoc poskytovand z prostriedkov §tatneho rozpoc&tu alebo
akoukolvek formou z verejnych zdrojov subjektu, ktory vykondva hospoddrsku Cinnost, ktord
narvsa sufaz alebo hrozi narusenim sutaze tym, Ze zvyhodnuje urCité podniky alebo vyrobu
urcitych druhov tovarov a mobze nepriaznivo ovplyvnit obchod medzi &lenskymi Statmi
Eurdpskej Unie.

Zostatkovd hodnota - hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku referenéného
obdobia finan&nej analyzy.



5. Vseobecné ustanovenia o projektoch vytvarajocich prijem

V pripade projektov, ktoré vytvdaraju prijem Ci uz pocas realizécie projektu, alebo po jeho
ukonceni, je potrebné celkové opravnené vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola
zabezpecend primerand vyska pomoci, t. aby nedoslo k neadekvdtnemu poskytovaniu
financnych prostriedkov OP nad rdmec skuto&nej potreby projektu. Uvedend primerand
vyska pomoci predstavuje tzv. ,medzeru vo financovani*, ktord vznikd, ak cCisty prijem
za prislusné obdobie nedokdze v plnej miere pokryt investicné vydavky projektu.

Vzhladom na uvedené plati, Ze oprdvnené vydavky na projekty vytvdrajice priimy
neprevysia sucasnU hodnotu investicnych vydavkov, po odpoditani sicasnej hodnoty Cistého
prijmu z investicie za stanovené obdobie.

Ak na spolufinancovanie nie sU opravnené vietky investicné vydavky, Cisty prijem sa prideli
pomerne k oprdvnenym a neoprdvnenym castiam investicnych vydavkov. .

Platby, ktoré Ziadatel/priimatel prijal a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v désledku
porusenia zmluvy medzi ziadatelom/prijimatelom a trefou stranou a tretimi stranami alebo
ktoré vznikli v doésledku stiahnutia ponuky tretej strany vybranej podla pravidiel verejného
obstardvania (zdloha), sa nepovazujlu za prijem a neodpodcitavajy sa od oprdvnenych
vydavkov projektu.

V podmienkach OP Val sa, z pohladu povinnosti Ziadatela/prijimatela viazucich sa na
vypocet a monitorovanie cCistych prijmov rozlisuju dve skupiny projektov vytvdrajicich Cisty
prijem:

o projekty vytvarajioce Cisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia, 1.
pocas obdobia realizdcie projektu, ako aj obdobia po jeho dokonceni, ktorych
celkové oprdvnené vydavky su vyssie ako 1 000 000 Eur (v zmysle Cl. 61 vieobecného
nariadenial);

o projekty vytvarajice ¢cisty prijem pocas realizdcie projektu, ktorych celkové
opravnené vydavky sU rovné, alebo nizsie ako 1 000 000 Eur a zdroven vyssie ako 50
000 Eur (v zmysle Cl. 65 ods. 8 vieobecného nariadenia);

Povinnost zohladnenia Cistych prijmov pri stanoveni vysky pomoci sa nevztahuje na projekty
OP Val:

e ktoré negeneruju primy,

e na ktoré sa vztahuju pravidld o §tédtnej pomoci,

e ktoré sU podporené z finanénych ndstrojov,

e projekty technickej pomoci.



Identifikacia povinnosti Ziadatel'a vykonaf finanénd analyzu projektu
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6. Referenéné obdobie

Referenéné obdobie predstavuje casové obdobie (tj. polet rokov), v rdmci ktorého sa vo
financnej analyze uvdadzaju pldnované hodnoty priimov a vydavkov. Tieto pldnované
hodnoty tykajuce sa budiceho trendu projektu by sa mali formulovat na obdobie
odrdzajuce ekonomickU Zivotnost investicie, ktoré je dostatocne dihé na to, aby zahfialo
jeho pravdepodobné dihodobé dopady. Ide o casové obdobie, kedy je moiné overit
Uspesnost investicie. Trvanie referenéného obdobia sa meni podia povahy investicie. Pre
jednotlivé sektory, resp. subsektory podpory v rdmci OP Val sa uplatiuju tieto referencné
obdobia:

Tabulka 1: Relevantné referencné obdobia v ramci OP Val

Referencné obdobie

(v rokoch)

Vyskum a inovdcie 15-25

V pripade projektov vytvdrajicich Cisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia (1.
pocas obdobia realizdcie projektu, ako aj po jeho ukonceni), ktorych celkové opravnené
vydavky sU vyssie ako 1 000 000 Eur, sa potencidiny Cisty prijem z projektu uréi vopred
prostrednictvom vypocétu finanénej medzery (vypocet diskontovaného cistého primu z
projektu pri zohladneni referencného obdobia primeraného pre sektor alebo subsektor, ktory
sa vzfahuje na projekt, bezne oCakdvanej ziskovosti v rdmci prislusnej kategdrie investicii,
uplatinovania zdsady ,znecistovatel plati" a pripadne qj zdsady spravodlivosti spojenej s
relativnou prosperitou prislusného &lenského §tétu alebo regidonu) prostrednictvom finanénej
analyzy projektu’.

V pripade, ak objektivne nie je moiné vopred stanovif prijmy2 sa Cisté prijmy vytvorené do
troch rokov od ukonc&enia realizécie projektu odpocitaju z celkovych oprdvnenych vydavkov
projektu. Priimatel je povinny poddvat RO/SO informdcie o vyske skutocne vytvorenych
Cistych prijmov, a to prostrednictvom ndslednych monitorovacich sprév po dobu troch rokov
od ukoncenia realizécie projektu. Uplynutim tychto troch rokov viak monitorovanie projektu
pre priimatela nekonci. Za Ucelom preukdzania celkove] udrzatelnosti projektu, priimatel
pokracuje v predkladani dald§ich ndslednych monitorovacich spréav, a to v zmysle Zmluvy o
poskytnuti NFP.

Ak bude projekt vytvdrat Cisté prijmy uz pocas realizdcie projektu, RO/SO zabezpedi kontrolu
Cistych prijmov, a to kontrolou na mieste, minimdine jedenkrdt pocas obdobia realizécie
projektu, najneskor pred schvdlenim zdvereénej ziadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraju Cisty prijem pocas stanoveného referencného
obdobia, vypliia, resp. vypracuva finanénu analyzu v rozsahu prilohy &. 1 a 2 tejto Metodiky.

1V pripade projektov s celkovymi opravnenymi vydavkami nad 50 mil. Eur (tzv. velké projekty) sa uvedeny vypocet
financnej medzery vykondva prostrednictvom analyzy ndkladov a prinosov projektu (cost-benefit analyzy).

2 Priimy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimoénych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom
patria situdcie, kedy nie je moiné definovat jeden z faktorov ovplyviujucich moznost odhadu prijmoyv, t,j. Uroven
dopytu, pocet uZivatelov alebo vysku uplatiovanej ceny/poplatku. Tento problém nastdva typicky u inovacnych
projektov, resp. projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou ponukou.



7. Projekty nad 50 000 Eur a do 1 mil. Eur

V pripade projektov vytvdrajicich Cisty prijiem pocas realizGcie projektu, ktorych celkové
opravnené vydavky si rovné alebo nizsie ako 1 000 000 EUR a zdrovern vyssie ako 50 000 Eur,
je nutné brat do Uvahy, Ze tieto prijmy znizuju celkové oprdvnené vydavky projektu, ¢im je
Znizeny zdklad pre vypocet pomoci a tym aj samotnd vyska pomoci. Jednd sa o projekty,
ktoré svojou charakteristikou resp. objemom nespadaju pod aplikdciu Elanku 61. Vytvdaraju
tzv. ,iné penazné prijmy". V rdmci odlisenia tychto prijmov od prijmov v p&sobnosti Cldnku 61
nazyvame tieto prijmy ,Iné penaziné priimy, 1j. iné penaziné prijmy = akékolvek prijmy*.

Tabulka €. 2 Zohladnenie inych pefiaznych prijmov

Ukazovatel Skratky Vypocet
Investicné vydavky IC
Celkové oprdvnené vydavky EC

Iné penaziné prijmy (dalej
IPP) IPP

Oprdvnené vydavky znizené

o penazné prijmy ECipp EC-IPP
Max. miera

spolufinancovania P 85%
Vyska prispevku Unie EU ECipp *p

Vyska ndrodného
spolufinancovania NS ECipp * ns

V sUlade s Cldnkom 65, ods. 8 vieobecného nariadenia je nutné u projektov, ktorych celkové
oprdvnené vydavky presahujl hranicu 50 000 EUR, odpocitat cisté iné pefiainé prijmy
vytvorené v obdobi realizdcie projektu od oprdvnenych vydavkov projektu, a to najneskér pri
predlozeni zdverecnej ziadosti o platbu prijimatelom, pokial tieto prijmy neboli zohladnené uz
pri schvdleni projektu a pomoc nebola znizend uz na zaciatku projektu. Cisté IPP predstavujy
rozdiel inych penaznych prijmov a prevddzkovych vydavkov projektu.

Ak sa predpokladand vyska cistych inych penaznych prijmov [isi od skutoéne dosiahnutych
hodnét, potom plati:

a) Ak sU skutocné cisté IPP nizsie, priiimatel nemd ndrok na navysenie NFP;
b) Ak budu skutocné cisté IPP vyssie, o toto navysenie sa ponizia oprdvnené vydavky
a tym aj NFP.

Ak na spolufinancovanie nie sU opravnené vietky investicné vydavky, Cisty prijem sa Umerne
rozdeli na opréavnenyU a neoprdvneny cast vydavkov.




Prijimatel md& povinnost monitorovat iné Cisté penaziné prijmy po dobu realizdcie projektu (v
zAverecnej monitorovacej sprdve) rovnako ako odpocitat IPP od oprdvnenych vydavkov
projektu.

Tdto povinnost sa nevztahuje na:

technicky pomoc;

financ¢né ndastroje;

ndvratny pomoc, na ktoru sa vzfahuje povinnost Uplného splatenia;

ceny;

operdcie, na ktoré sa vztahuju pravidld o §tdtnej pomoci;

projekty, v suvislosti s ktorymi sa verejnd podpora poskytuje vo forme pausdinych sum

alebo standardnej stupnice jednotkovych vydavkov pod podmienkou, ze Cisté prijmy

sa vzali do Uvahy ex ante;

e projekty realizované v rémci spolocného akéného pldnu pod podmienkou, Zze Cisté
prijmy sa vzali do Uvahy ex ante;

e projekty, pre ktoré su sumy alebo sadzby podpory vymedzené v prilohe Il k nariadeniu
o EPFRV; alebo

e projekty, ktorych celkové oprdvnené vydavky nepresahuju 50 000 EUR.



8. Financénd analyza

Financnd analyza, ktord je spracovdvand pre projekty v rdmci OP Val, je orientovand
projektovo, 1. projekt ako celok a jeho schopnost vyprodukovat pefazné toky na prevdadzku.
Overuje sa nutnost spolufinancovania projektu a posUdenie udrzatelnosti projektu (t.j. Cije pre
projekt zabezpe&ené dostatoéné mnozstvo finanénych zdrojov).

Pri priprave a realizdcii projektu je najprv potrebné vynaloZif investicné vydavky. Kedze na
zaciatku projekt (pravdepodobne) nevytvdra ziadne prijmy, je potrebné ich pokryt z inych
zdrojov (napr. viastnych zdrojov Ziadatela, Uverom alebo s¢asti i nendvratnym financnym
prispevkom).

Po ukonceni realizécie projektu je potrebné kazdoroc¢ne vynakladat financéné prostriedky na
zabezpecenie prevadzky projektu (napr. zaplatit zamestnancov, vydavky na energie,
materidl a pod.). Zaroven viak projekt vytvara i prijmy (napr. elektrina, priimy za prendjom).

Je délezité, aby vydavky na prevddzku projektu neprevysovali prijmy, ktoré sa z projektu
ziskaju, v opacnom pripade bude potrebné zabezpecit dofinancovanie prevadzky z inych
zdrojov (napr. z obecného rozpoctu). V optimdlnom pripade priimy z prevadzky prevysuju
vydavky na prevdadzku. Ani to viak nemusi znamenaf, Ze projekt bude ,ziskovy". Je totiz
zAroven potrebné pokryt i investicné vydavky, ktoré boli vynalozené na zaciatku projektu.

Pri projektoch, ktoré nespadaji pod schému statnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov EU
a stadtneho rozpoctu uréeny na zdklade ekonomickej vykonnosti projektu — ziednoduseny
postup mozno popisat nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami z prevadzky a vydavkami na prevdadzku. Ide o tU cast
prijmov, ktoré po uhradeni prevadzkovych vydavkov zostanuU k dispozicii na Uhradu
investicnych vydavkov.

2. Vyssie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevysuju vydavky na prevddzku, sa
nazyva Cisty prilem. Tento sa porovnd s vyskou investicnych vydavkov.

3. Ak Cisty prilem prevysuje investicné vydavky, projekt je ziskovy a dokdze si na seba
»zarobit'. V tom pripade nepotrebuje NFP.

4. Ak vsak Cisty prilem nedokdze v plnej miere pokryt investicné vydavky, vznikne tzv.
financnd medzera. Je preto potrebné zabezpedit dodato&né zdroje na financovanie
projektu, v opacnom pripade by bol projekt pre Ziadatela stratovy (pokial by Ziadatel
napr. financoval projekt z Uveru, projekt by nevytvoril dostatocné prijmy na pokrytie
prevddzkovych vydavkov i spldtok Uveru). Toto dodatocéné dofinancovanie projektu
je preto zabezpe&ené z NFP3.

Na zd&klade vykalkulovanej vysky financnej medzery dochddza pri projektoch, ktoré
nespadaju pod schému $tdtnej pomoci, k znizeniu vysky celkovych oprdvnenych vydavkov
projektu. Z tejto znizenej vysky oprdvnenych vydavkov sa ndsledne pocita vyska NFP (tj.
percentudina vyska NFP sa nemeni, ale meni sa vyska oprdvnenych vydavkov, z ktorych sa
NFP pocita).

Aby stanovend financnd medzera mala minimdlny negativny dopad na realizéciu projektu,
je potrebné priimy a vydavky projektu stanovit ¢o najpresnej§ie. Zdroven je potrebné
odhadnut pldnované vydavky a prijmy projektu ¢o najpresnejSie a vietky odhady riadne
podlozit vhodnou preukazujicou dokumentdciou tak, aby aj ndsledne bolo moiné posudit,

3 Z4roven plati, e medzera vo financovani méze byt zo zdrojov EU a SR pokrytd iba do vyiky stanovenej v Stratégii
financovania Eurépskych strukturdinych a investi¢nych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.



ako boli priimy a vydavky odhadnuté. RO/SO vykondva pravidelné posudzovanie a
monitorovanie penaznych tokov v troch fdzach projektu:

1. vrdmci odborného hodnotenia ziadosti o NFP;

2. pocas realizicie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich
sprdav (s priznakom vyrocnd, alebo zdverecnd), ktoré je prijimatel povinny pravidelne
predkladat;

3. pocas monitorovacieho obdobia po ukonceni realizdcie projektu - formou
ndslednych monitorovacich sprdv.

Prijimatel je povinny viest svoje Uctovnictvo tak, aby bol schopny v rdmci monitorovacich
sprav jednoznacne identifikovat vietky priimy a vydavky spojené s danym projektom. V
pripade, ak nie je moiné jednoznacne priradit napr. presny vysku prijmov k projektu,
prijimatel musi zabezpecit a zddévodnit pouzitie Co najpresnej§icho oprdvneného podielu
vztahujiceho sa k projektu.

Pri projektoch, ktoré spadaji pod schému statnej pomoci sa postupuje v zmysle stanovenych
pravidiel statnej pomoci. Pri stanoveni vyiky oprdvnenych vydavkov nie je potrebné zohladnit
prijmy vytvorené projektom (plati v pripade fixne stanoveného podielu prispevku z verejnych
zdrojov v prislusnej schéme statnej pomoci). Uvedené neplati pre velky podnik, ktory
v zmysle él. 61 ods. 8, pism. c) vieobecného nariadenia je povinny vypracovaf finanénu
analyzu (v uvedenom pripade velky podnik postupuje obdobnym spésobom ako v pripade
projektov, ktoré nespadaji pod schému statnej pomoci).

Pre projekty, ktoré vytvdraju Cisty prijlem sa vyzaduije vypracovanie financénej analyzy projektu
v rdmci stanoveného referenéného obdobia.

Hlavnym UcCelom finan&nej analyzy je vypocet ukazovatelov financnej vykonnosti projektu.
ZvyCajne sa tato analyza vykondva z hladiska viastnika infratruktiry. Pokial sU viastnikom a
prevadzkovatelom rézne subjekty, musi byt vykonand konsolidovand finanénd analyza.

Tato metodika definuje v podmienkach OP Val pravidld pre tvorbu finanénej analyzy.

Tabulka 3. Periodicita predkladania Finanénej analyzy

Projekty od 50 tis. Eur

Faza projektu Projekty nad 1 mil. do 1 mil. Eur

v Case podania ZoNFP

v Case podania zdvere&nej ZoNFP

v Case podania poslednej ndslednej MS

4 Aktualizovand finanénd analyza pdvodnej vychodiskovej finan&nej analyzy projektu, ktord bola prediozend v rdmci
Ziadosti o NFP. Uvedené neplati v pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v Case pripravy projektu objektivne
odhadnuf prijmy vopred (€l. 61, odsek 6 vieobecného nariadenia, resp. Cl. 65, odsek 8 vieobecného nariadenia).



RO/SO bude sledovat vysku skutocnych cistych prijmov projektu prostrednictvom vyrocnych
monitorovacich sprdv a zdverecnej monitorovacej sprévy pocas realizécie projektu a
prostrednictvom ndslednych monitorovacich sprdv po ukonceni realizdcie projektu. Blizsie
podmienky monitorovanie Cistych prijmov sU uvedené v Priru¢ke pre prijimatel'a.

Forma spracovania finanénej analyzy
Financnd analyza, ktorl Ziadatel vypracuje, pozostdva z nasledujucich Casti:

o tabulkovej Casti (.xIs sUboru), ktord obsahuje vstupné Udaje a vypocty (vid priloha .
1a Finanénd analyza - tabulkovd cast 90% a priloha &. 1b Finanénd analyza -
tabulkovd cast 95%)

o textovej Easti, ktord doplfia tabulkovy &ast (priloha &. 1c: Finanénd analyza —textovd
Ccast)
e priloh, v ktorych Ziadatel dolozi podporny dokumentdciu, ktord bola pouzitd na

stanovenie jednotlivych vstupnych Udajov, a na ktoré sa tabulkovd, resp. textovd cast
financnej analyzy odvoldva.

8.1 Tabulkova cast finanénej analyzy

Na spracovanie tabulkovej Casti financénej analyzy sluzi priloha ¢. 1: Financnd analyza —
tabulkovd cast.

MS Excel sUbor pozostdva z niekolkych hdrkov, t.j.: inStrukcie, typ Ziadatela, penainé toky
projektu, investicné vydavky, vydavky na prevddzku, prijimy z prevddzky, UOver, odpisy —
danové a kontrolny list.

V pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktira, alebo ak bude
potrebné vstupné Udaje uvddzat v podrobnejom cleneni, mdzu sa tieto harky upravit alebo
mozu byt nahradené viastnymi vypoctami. Je ich viak potrebné ndsledne spravne prepoijit s
hdrkom Penaziné toky projektu, aby sa zabezpedilo jeho sprdvne naplnenie vstupnymi
Udajmi.

Hdarok Periainé toky projektu musi vidy zostat zachovany a vyplneny. Vzorce v harku
Penainé toky projektu su uzamknuté a ich zmena nie je povolend. Ak do MS Excel sUbor
Ziadatel vloZil nové harky (napr. pri zohladneni zapojenia dal§ieho subjektu do prevddzky
projektu), je povinny ju podrobne popisat v textovej Casti financnej analyzy a zabezpecdif
spravne prepojenie novych hdrkov s Periazné toky projektu.

Vstupné Udaje vo vietkych hdrkoch sa uvddzaju len do bielych buniek, v opacnom pripade
nemusia byt sprdvne prepocitané.

Pri ndzvoch niektorych riadkov, stipcov, resp. buniek v tabulkdch existuje moznost zobrazit si
dopliujuci komentdr, ktory méze ziadatelovi/priimatelovi pomdct pri vyplneni riadkov,
stibcov, resp. buniek alebo pochopeni jeho vyznamu (pri umiestneni kurzoru mysi nad
bunkou, ktord md v rohu Cerveny trojuholnik).

8.2 Textova cast financénej analyzy

Tabulkovd cCast pre finanénd analyzu obsahuje finanéné Udaje v poZzadovanej Struktire
prijmov a vydavkov. SU¢asne viak plati, Ze vietky vstupné Udaje do tabulkovej casti by mali
vychddzat z projektove] dokumentdcie, vieobecného Uctovnictva Ziadatela/prijimatela a
internych predpisov upravujicich postupy Uctovania v Uctovnej jednotke ako aj z inych



technickych, marketingovych a odbornych 3$tddii  (ak relevantné). Aby RO/SO
pri posudzovani mohol sprdvne vyhodnotit nastavenie financnej analyzy, je potrebné v rdmci
financnej analyzy predloZit nie len tabulkovu Cast, ale gj vysvetlujicu Cast vo forme textovej
interpretdcie tabulkovej Casti finanCne] analyzy. Minimdiny rozsah textovej cCasti je
nasledovny:

¢ Osnovu textovej ¢asti Finanénej analyzy (priloha &. 2: Textovd Cast finanénej analyzy);

Vsetky vstupné Udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamenad to, Ze pri
kazdom vstupnom Udaji musi byt preukdzatelny postup jeho vypoctu, resp. uréenia jeho
vysky.

Vsetky Udaje v textovej a tabulkovej Casti financnej analyzy musia byf uvedené v eurdch a
zaokrdhlené s presnosfou na dve desatinné miesta, s vynimkou jednotkovych cien?
uvedenych vo financnej analyze a v rozpocte projektu, resp. vykaze vymer, ktoré je potrebné
uvadzat s presnosfou najmenej na tri desatinné miesta.

Pre ceny vodného a stocného platia osobitné pravidld. Jednotkové ceny vodného a
stoéného, jednotkové ceny tepla a jednotkové ceny elekiriny a plynu v eurdch sa
zaokrUhluju matematicky najmenej na styri desatinné miestas.

Ak je to moiné, spotreba v naturdinych jednotkdch by mala byt uvedend nielen za celu
vyrobu, ale aj na jednotku vyrobku alebo inU kalkulacnu jednotku. Zdrover musi byf v
textovej Casti popisané, ako bola tato spotreba urcend.

Po stanoveni vychodiskove] hodnoty musi Ziadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja
tohto vstupu
v nasledujucich rokoch prevddzky. Napr. k zmene vysky polozky prevddzkovych vydavkov
moze dochddzaf najmé v doésledku:

e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie (zvysenie vydavkov na opravy a udrzbu v
dosledku zastardvania vyrobného zariadenia);

e cenovych zmien (napr. ak sa ocakdva, Ze ndrast miezd v nasledujicich rokoch
prevysi ndrast priemernej cenovej hladiny).

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochddza k
vyznamnejsim zmendm v hodnote polozky, je vhodné doplnit do tabulkovej Casti finan&nej
analyzy aj vypocet v tabulkovej forme, kde budl uvedené Udaje, z ktorych sa vykalkulovala
napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku prevdadzky.

Ak je to moZné, jednotlivé vstupy do tohto vypoctu by mali byt ¢o najlepsie dolozené (v
priklade to bola napr. technickd 3pecifikdcia, ktorl poskytol vyrobca zariadenia, dalej
uvedenie doddvatela elektrickej energie, pri ktorom je mozné poskytnuf i odkaz na webovu
strdnku, na ktorej je mozné overit ceny za doddvku elekirickej energie). Pokial sa relevantné
Udaje nachddzaju v inych Castiach projektu (napr. popis projektu, studia uskuto&nitelnosti),
musia byt vo finan&nej analyze uvedené odkazy na tieto Casti projektu, aby sa zabezpecdila
¢o najjednoduchsia orientdcia v projekte.

8.3 Prilohy k finanénej analyze

5 Podla § 1, ods. 2, pism. h) zdkona 659/2007 7. z. sU jednotkové ceny kone&né ceny za kilogram, liter, meter, meter
stvorcovy, meter kubicky vyrobku, alebo inU jednotku mnozstva, ktord sa bezne pouziva pri predaiji konkrétneho
vyrobku, vrdtane sadzobnikov cien, tarif cien a dalsich prvkov cien alebo inych majetkovych hodnét, ktoré su
vyjadrené v peniazoch a ktoré slUZia ako veli¢iny alebo zdkladna na ciastkové vypocty alebo vysledné prepocty
kone&nych penaznych sum, ktoré maju byt skutocne zaplatené alebo vyictované.

6 Podla § 5, ods. 2 vyhldsky MH SR €. 97/2008 Z. z.



Prilohy slUZia ako podpornd dokumentdcia k textovej, prip. tabulkovej casti. Musia obsahovaf
vietky relevantné dokumenty, na zdklade ktorych je moiné posudif redinost stanovenia
vstupnych Udajov financnej analyzy — napr. képie zmldv uzavretych s odberatelmi (na
zdokumentovanie moznosti odbytu produkcie a predajnych cien), ponuky a cenniky
doddvatelov materidlu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materidlu), znalecké
posudky, podnikatelské plany, rozhodnutia URSO, ponuky na financovanie projektu od bdnk
a dallie dokumenty, ktoré mobzu podporif redinost vstupnych Udajov uvddzanych vo
financnej analyze.

Pozor: Na vietky prilozené dokumenty musi jednoznacne odkazovat textovd alebo tabulkovd
Cast financnej analyzy. Dokumenty, ktoré nesuvisia s financénou analyzou, sa prikladaju v
zodpovedajucej prilohe formuldra ziadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su sucasfou
inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technickd a projektovd dokumentdcia, rozpocet stavby),
nie je potrebné prikladat duplicitne qgj k financ¢nej analyze. V textovej alebo tabulkovej Casti
je viak potrebné na tieto dokumenty uviest priamy odkaz.



9.  Postup pri vypracovanifinanénej analyzy

Vo finan¢nej analyze sa nezohladnuje ndrast cien v ddsledku inflacie’. Vietky vstupné Udaje
do financnej analyzy (ako napr. vyska miezd, ceny materidlu, energii, vystupov projektu a
pod.) sa uvdadzaju v stdlych cendch. SU to ceny, ktoré budu aktudine v Case zacatia
investicnej vystavby (1. k prvému roku realizécie projektu).

Vynimkou suU len investicné vydavky, ktoré sa zaddvaju v Casti Investicné vydavky. Tu sa
zaddavaju investicné vydavky v bezinych cendch, tj. v rovnakej vyske ako sU uvedené vo
formuldri Ziadosti o NFP. V Casti Penazné toky projektu je zabezpe&eny automaticky prepocet
investicnych vydavkov na stdle ceny.

Na zjednodusenie je tiez moiné zaddvat vysku Urokov z Uveru v hdrku “Uver” v beinych
cendch (tj. vo vyske, v akej bude Urok skuto&ne hradeny banke) bez prepocitania na redinu
UrokovU mieru (Uroky ocistené o vplyv infldcie). V textovej Casti je potrebné uviest pozndmku,
ako su Uroky kalkulované.

P&sobenie infldcie na vysku vydavkov na prevddzku alebo prijmov z prevadzky je moiné
zohladnit len v pripade, ak sa predpokladd, Ze v krdtkodobom horizonte budy ceny niektorej
polozky rdst vyrazne vyssim tempom, nez miera inflécie. Napr., ak by infldcia bola 3% roc¢ne,
ale Ziadatel predpokladd, ze mzdy pracovnikov v sektore vzrasty az o 8% rocne, mdze vo
financnej analyze kalkulovat s ndrastom miezd, ale len vo vyske 5% (8% - 3%). Kazdu takuto
Upravu vstupnych Udajov o relativne zmeny cien je potrebné popisat v textovej Casti (doplnit
i odkaz na zdroj, z ktorého Ziadatel Cerpal Udaje o raste miezd). V tabulkovej Casti je zdroven
potrebné zmeny vysky prevddzkovych prijmov a vydavkov v doésledku relativnej zmeny cien
kalkulovat samostatne (napr. na samostatnom riadku alebo v samostatnej tabulke).

Relativne zmeny cien pri prevddzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit len za
predpokladu, Ze sa s rastom cien vstupov (napr. ceny prdce) neocakdva i adekvdatny ndrast
cien vystupov (prevdadzkovych prijmov) projektu — v opa&nom pripade by dodlo k
nadhodnoteniu prevddzkovych vydavkov.

V dlhodobom ¢asovom horizonte (10 a viac rokov) mozno predpokladat vyrovnany rast cien
a finanénd analyza by mala v tomto horizonte kalkulovat uz s vyrovnanym rastom cenovej
hladiny. Relativne zmeny cien je preto vhodné zohladnovat len v krdtkodobom horizonte
(max. 9,99 roka).

9.1 Stanovenie referenéného obdobia

Referencné obdobie financnej analyzy predstavuje casové obdobie (t.j. pocet rokov), za
ktoré je potrebné zohladnovaf penazné toky projektu. Zaciatocnym rokom financnej analyzy
bude rok, v ktorom sa zacnlU na projekt vynakladat prvé investicné vydavky (t,. prvy rok
realizécie projektu). V hdrku ,PeriaZzné toky projektu® Ziadatel vyberie dizku referenéného
obdobia, rok zaciatku realizdcie projektu a dobu realizdcie projektu (1. po&et rokov).
Ostatné roky sa na zdklade zadanych Udajov doplnia automaticky.

7 Pésobenie inflécie je uz zahrnuté v automatickom vypocte vysky nendvratného finanéného prispevku.



9.2 Stanovenie investicnych vydavkov

V hdrku Investicné vydavky ziadatel najskdr vyplni tabulku 13a. Rozpocéet projektu (v EUR) -
hodnoty oprdvnenych a neoprdvnenych vydavkov v beznych cendch, t. v stlade s Udajmi
uvedenymi v ZoNFP (Udaje Ziadatel vkladd iba do bielych buniek), a to v &leneni na Vydavky
projektu bez rezervy a na Rezervu na stavebné prdaces. Vydavky, ktoré sU zaddvané do
formuldra ZoNFP, Ziadatel spocita a uvedie v riadku Vydavky projektu bez rezerv (okrem
rezervy na stavebné prdce).

Do Inych neoprdvnenych vydavkov je potrebné uviest vietky vydavky uskutocnené mimo
obdobia oprdvnenosti, vydavky neoprdvnené podla vnutrostdtnych pravidiel, iné vydavky,
t.j. najmd vydavky nepredlozené na spolufinancovanie.

DPH je potrebné zahrniUt do neoprdvnenych vydavkov, ak existuje zdkonny ndrok na jej
odpocet (tj. v pripade platcu DPH). Vysku neoprdvnenej DPH je potrebné uviest v plnom
rozsahu, a to z opradvnenych a im prislichajicich neopradvnenych vydavkov, ako gj z inych
neoprdvnenych vydavkov. Ziadatel ndsledne do textovej Easti finan&nej analyzy k popisu
vydavkov uvedie a vycCisli vietky polozky, ktoré sU zahrnuté do inych neoprdvnenych
vydavkov, s osobitnym uvedenim a vycislenim vysky neoprdvnenej DPH (vo forme prehladnej
tabulky).

V pripade, ak je DPH oprdvnenym vydavkom (nie je ndrokovatelnd na vrdtenie akymkolvek
spbdsobom — v pripade neplatcu DPH), neuvdadza sa ako samostatny opravneny vydavok, ale
je potrebné zahrnut ju do jednotlivych prisluchajucich oprdvnenych a neoprdvnenych, resp.
inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel do textovej Casti financnej analyzy k popisu
vydavkov uvedie, Ze DPH je sucastou oprdvnenych a neoprdvnenych vydavkov a vietky
vydavky sU uvadzané vrdtane DPH.

Ndsledne v tabulke 13b. Podrobny rozpocet projektu (v EUR) Ziadatel uvedie oprdvnené a
neoprdvnené vydavky projektu v &leneni podla skupin vydavkov v zmysle ZoNFP ako qj ich
vysku. Tabulka vykond automaticky prepocet oprdvnenych a neoprdvnenych vydavkov na
novy vysku upraveny o prijem projektu. Vydavky urcené na zadanie do [TMS2014+ sU
zobrazené v stipci Oprdvnené vydavky zaddvané do ITMS2014+ (v EUR).

Ndsledne Ziadatel vyplni tabulku Percentudine rozdelenie investi¢nych vydavkov na
jednotlivé roky realizdcie projektu. V kazdom roku realizécie projektu je potrebné zadat, aké
percento zo sumy celkovych oprdvnenych a neoprdvnenych investiCnych vydavkov bude v
tomto roku vynalozené.

Ak vy3ku niektorej polozky vydavkov uvedenej vo formuldri ZoNFP nie je mozné overit v
prislusSnom rozpocte projektovej] dokumentdcie, popise sa v textovej Casti finan&ne] analyzy
postup, ako bola vyika tejto polozky urCend (je potrebné uviest minimdlne jej cenu a
mnozstvo, s ktorym sa kalkulovalo). V prilohdch finanénej analyzy je v tom pripade vhodné
dolozit napr. kalkuldcie, cenové ponuky od doddvatelov alebo zmluvy s doddvatelmi. Pokial
Uz boli tieto investicné vydavky popisané v inej Casti projektu, staci uviest odkaz na tuto Cast.

Vydavky, ktoré Ziadatel vlozi do tabulky 13b. Podrobny rozpocet projektu (v EUR) sU ndsledne
automaticky prepocitané na stdle ceny a do hdrku Periainé toky projektu vstupujo v
nasledujucich riadkoch:

e Oprdvnené investicné vydavky - celkové oprdvnené investicné vydavky projektu
prepocitané na stdle ceny — ich celkovd vyska je preto nizsia nez v hdrku Investicné
vydavky;

8 Rezervu je potfrebné uviest oddelene od ostatnych investicnych vydavkov, nakolko nie je zohladrnovand pri
vypocte vysky medzery vo financovani. Maximdina vyska oprdvnenej Casti rezervy na stavebné prdce (vopred
nepredvidatelné vydavky suvisiace s realizovanim stavby) je uvedend v Prirucke k oprdvnenosti vydavkov pre
dopytovo orientované projekty.



e Neoprdvnené investicné vydavky — celkové neoprdvnené investicné vydavky projektu
prepocitané na stdle ceny;

e Rezerva na stavebné prdce - celkovd vyska rezervy na stavebné prdce (opravnend i
neopravnend cast) prepocitand na stdle ceny.

Vietky vydavky projektu by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ie
pri kazdom vydavku musi byt odsledovatelny postup jeho vypocétu, resp. uréenia jeho vysky.

SUCastou prevadzkovych vydavkov nie sU vydavky vzniknuté pocas prevadzkovej fdzy
projektu (napr. obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou, mimoriadna Udrzba).

9.3 Odpisy majetku

V tabulkovej Casti financnej analyzy sa nachddza samostatny hdrok s ndzvom Odpisy —
dariové, ktory sa pouziva na kalkuldciu danovych odpisov?. Kazdu zlozku majetku je najprv
potrebné zaradit do prislusnej odpisovej skupiny podla § 26 zdkona o dani z prijmov.
Ndsledne je potrebné urcit, v ktorom roku bude majetok v Uctovnictve Ziadatela zaradeny
do uZivania a v tomto roku zadat do bielych buniek v tabulke vstupni cenu majetku0. Potom
sa vyberie metdéda danového odpisovania (pokial sa nevie Ziadatel rozhodnuf, ktord metddu
danového odpisovania pouzit, ponechd zaskrtnuté Rovnomerné odpisovanie). V tabulke sa
automaticky vykalkuluju odpisy predmetného majetku, ktoré s ndsledne prenesené i do
hdrku Penazné toky projektu!!.

9.4 Stanovenie prijmov z prevadzky

Jednotlivé polozky uvedené v harku Prijmy z prevdadzky sa skladaju z mnozstva a ceny za
jednotku. Ziadatel/prijimatel  vyplni hodnoty tychto Udajov v jednotlivych rokoch
referenéného obdobia. Uvedeny text ,Mnozstvo" Ziadatel nahradi mernou jednotkou, v
ktorej sU hodnoty mnozstva vyplnené. Uvedeny text ,mnozZstvo x cena" Ziadatel nahradi
ndzvom materidlu. Hodnoty sU vypocitané automaticky.

Nevyhnutnou podmienkou pre stanovenie odhadovanych priimov v budidcnosti je vyvoj
skuto&nosti za posledné obdobie.

\ hérku, Priimy z prevdadzky je moziné v pripade potreby priddvat pocty jednotlivych poloZiek.
Pri doplnani jednotlivych riadkov je potrebné dbaf na zachovanie funkcionality sprévnosti
preddefinovanych vypoctov.

9.5 Stanovenie vydavkov na prevadzku

Hdarok Vydavky na prevadzku je rozdeleny do nasledovnych kategdrii: spotreba materidiu,
spotreba energii, priame mzdy vrdtane odvodov, opravy a Udrzba, rezijné vydavky a iné

? Danové odpisy sa ndsledne pouziju v hdrku ,,Penazné toky projektu” pre vypocet zvysenia dane z prijmu.

10 VstupnU cenu majetku je mozné zadaft v lubovolnom roku. Takto je mozné do pldnu danovych odpisov zaradit
napr. i odpisy zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré budu v priebehu casového horizontu viackrdt obmienané.

11 Podrobnejie informdcie o odpisovani majetku a o spdsobe zahrnutia nendvratného finanéného prispevku do
danovych vynosov ndjdete v Usmerneni MF SR k Cerpaniu, k U&tovaniu a zdafovaniu nendvratného prispevku zo
strukturdinych fondov z rozpoctu Eurdpskych spolocenstiev pre sUkromny a verejny sektor.



vydavky. V pripade potreby je moiné priddvat pocty jednotlivych poloZiek v uvedenych
kategodriach.

V rdmci spotfreby materidlu sa jednotlivé polozky skladaju z mnozstva a ceny za jednotku.
Ziadatel vypIni hodnoty tychto Udajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia.
Uvedeny text ,Mnozstvo" Ziadatel nahradi mernou jednotkou, v ktorej s hodnoty mnozstva
vyplnené. Uvedeny text ,mnozstvo x cena" Ziadatel nahradi ndzvom materidlu. Hodnoty su
vypocitané automaticky.

V rdmci spotreby energii Ziadatel postupuje obdobne ako pri spotrebe materidiu.

V pripade, ze sU stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. rezijné, opravy), je potrebné
popisaf, na Eom je tento odhad zalozeny, z Eoho sa pri fiom vychddza a priloZit relevantné
dokumenty ako prilohu finanénej analyzy, resp. odkaz, kde je moziné ich ndjst (odkaz na
prilohu ZoNFP, internetovu strédnku a pod.).

Pri kazdej polozke je potrebné rozisit, i sa jednd o fixné, alebo variabiné vydavky na
prevdadzku. Variabilné vydavky rasty v zdvislosti od mnozZstva produkcie (napr. spotreba
materidlu) a fixné vydavky zostdvaju zvyCajne rovnaké pocas celej doby trvania projektu
(napr. poistenie majetku).

Pokial v projekte vznikaju aj rezijiné vydavky, je potrebné popisat ich Struktiru a obsah v
textovej Casti financnej analyzy. Odporicame viak vysku rezijnych vydavkov minimalizovaf a
uvdadzat kazdy rezijny vydavok v samostatnej polozke 2.

Pri kazdej polozke prevdadzkovych vydavkov je potrebné v textovej, alebo v tabulkovej Casti
popisaf vychodiskové Udaje na jej kalkuldciu. Je potrebné presne popisat, ako bola uréend
ndkupnd cena (pre najdolezZitej§ie polozky moino v priohe dolozif napr. zmluvy s
doddvatelmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo ur¢ené spotrebované mnozstvo (napr.
spotrebu materidlu na 1 ks vyrobku dolozit technickou dokumentdciou vyrobného postupu a
pod.).

Pri dopifiani jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality sprévnosti
preddefinovanych vypoctov.

Na kalkuldciu prevddzkovych vydavkov je moziné namiesto hdrku Vydavky na prevdadzku
pouzit aj viastnd tabulka, resp. hdrok Vydavky na prevddzku sa méze upravit podla potreby.
Je viak potrebné previazat tento novy vypocet s harkom Periainé toky projektu (t.].
zabezpecdit, aby sa do hdrku Periazné toky projektu doplnila suma prevddzkovych vydavkov z
novej kalkuldcie).

9.6 Stanovenie zostatkovej hodnoty

Zostatkovd hodnota'? je hodnota, ktord bude maf majetok v poslednom roku referenéného
obdobia financnej analyzy.

Referencné obdobie finanénej analyzy je stanovené jednotne podia typov projektov. V praxi
sa viak stdva, ze majetok ma projektovanu Zivotnost dihsiu ako referencné obdobie a teda
mobze este nejaky dobu pouzivat a mbéze nadalej prindsat vynosy. Naopak, v pripade, ze
majetok uz bude na konci svojej fyzickej Zivotnosti, méze byt potrebnd jeho likviddcia (tu
vzniknU napr. vydavky na demontdz) alebo predaj (napr. predaj stroja ako srotu do zbernych
surovin).

12 Vyska rezijnych vydavkov by v kazdom pripade nemala presiahnut viac ako 30 % celkovych prevadzkovych
vydavkov.

13 Zostatkovd hodnota majetku sa zahmie do vypoctu, ak prijmy prevysuju ndklady (generovanie diskontovanych
Cistych prijmov projektu).



Zostatkovd hodnota majetku, ktory sa bude pouzivat inadalej (Zivotnost presahuje
referenéné obdobie), sa urci ako Cistd suCasnd hodnota penaznych tokov v zostdvajicich
rokoch Zivotnosti'4. V pripade, Ze sa uvazuje na konci referencného obdobia s nulovou
zostatkovou hodnotou majetku nevyhnutného na zabezpecenie prevadzky, je potrebné
explicitne uviest, na z&klade ¢oho sa predpokladd, Ze zostatkovd hodnota bude nulova.

Pozor: Ak sa predpokladd, Ze po ukonceni Zivotnosti majetku déjde k jeho obnove, vydavky
spojené

s obnovou majetku sa vo finanénej analyze uvdadzaji len pri majetku, ktorého ekonomicka
Zivotnost je krafSia neZ referenéné obdobie finanénej analyzy.

Zostatkovd hodnota sa zaddva v hdrku Penainé toky projektu do riadku ,Zostatkovd
hodnota majetku. Zaddva sa vidy iba v poslednom roku referenéného obdobia financnej
analyzy.

9.7 Stanovenie struktiry financovania

Po vyplneni vietkych vyssie uvedenych Udajov do tabulkovej Casti finanénej analyzy sa
automaticky vykalkuluje vyska NFP pre projekt, a to za predpokladu, ze v hdrku Typ Ziadatela
bol zvoleny spravny typ Ziadatela. Oprdvneni Ziadatelia sU uvedeni v prislusnej vyzve na
predkladanie ZoNFP.

Udaje o intenzite pomoci a vyske NFP sU zobrazené v harku Investiéné vydavky v tabulke 14.
Zdroje financovania projektu. V tejto tabulke je uvedend vypocitand vyska NFP ako agj vyska
spolufinancovania'®, ktord je uvedend v riadku pod oznacenim Zdroje Ziadatela na
spolufinancovanie projektu (v EUR).

Ziadatel sa ndsledne musi rozhodnUt, z akych zdrojov pokryjete poziadavky na viastné
spolufinancovanie (riadok Zdroje Ziadatela na spolufinancovanie projektu).

Spolufinancovanie Ziadatela mobze byt pokryté z viastnych zdrojov Ziadatela, alebo
prostrednictvom bankového Uveru. V pripade, ak bude Ziadatel Cerpaf bankovy Uver, je
potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie vyska erpaného Uveru v jednotlivych
rokoch spolu so splatkami istiny a Urokov.

Na zdver je potrebné skontrolovat financnuU udrzatelnost prevddzky projektu, t. &i sU pefainé
toky projektu vo vietkych rokoch kladné. V hdrku Penaziné toky projektu sU v riadku Celkové
penazné toky napocitané vietky penainé toky projektu v danom roku. Méze sa staf, ze v
niektorom roku bude v riadku Celkové penaziné toky zapornd hodnota (napr. ak sa v danom
roku vykondva obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti), tato by viak mala byf vykrytd
kladnym penaznym tokom v predchddzajucom roku.

Na kontrolu udrzatelnosti prevddzky projektu je najdélezitejsi riadok Kumulované penainé
toky. V nom sU napocitané vietky pefiainé toky v danom i predchdadzajucich rokoch.

V pripade, ak riadok Kumulované periazné toky vykazuje zdpornU hodnotu, je potrebné
rozhodnuf, ako tento z&porny cash-flow Ziadatel vykryje. Chybajuce zdroje mdze doplnif bud
z vlastnych zdrojov, alebo opdt cerpaf bankovy Uver. Namiesto cCerpania dalS§ieho
preklenovacieho bankového Uveru je viak vhodnej§ie dohodnut si s bankou odklad spldtok
Uveru tak, aby spldtky Uveru dokdzal ziadatel pokryt z prevddzkovych prijmov projektu v
danom roku.

14 7a riadne oddvodnenych okolnosti mozno poufzit aj iné metddy vypoctu zostatkovej hodnoty.

15 Pozadovand vyska NFP ako i zdroje Ziadatela, ktoré sU uvedené v tabulke 14. Zdroje financovania projektu sa
odliduju od vysky spolufinancovanie ziadatela a prispevku z OP Val, ktoré su uvedené v harku Periazné toky projektu,
a to z dévodu, Ze v hdrku PenaZné toky projektu sU tieto Udaje uvedené v stdlych cendch, zatial ¢o v hdrku
Investicné vydavky sa Udaje uvadzaju v beZznych cendch (suma, ktorU Ziadatel skutocne dostane, resp. musi ziskat
na spolufinancovanie).



Upozornenie: Pokial riadok Kumulované penainé toky dlhodobo vykazuje zAdporny penaziny
tok, alebo ak vykazuje v nejakom roku zdporny pefnaziny tok vyznamnejieho rozsahu, je
potrebné v textovej Casti financnej analyzy venovat velky pozornost popisu, z akych zdrojov
Ziadatel zabezpeci chybajuce financovanie projektu.

Na jednoduchU kontrolu Udajov zadanych do tabulkovej Casti mozno pouzit hdrok Kontrolny
list, v ktorom sa po zadani vstupnych Udajov automaticky vykond predbeind kontrola
zadanej vysky Uveru (v pripade, ze zZiadatel bude Cerpaf Uver), skontroluje sa, &i bola zadand
zostatkovd hodnota, &i projekt v niektorom roku nevykazuje zaporné kumulované cash-flow a
pod. V pripade potreby sa zobrazi hidsenie z kontroly, ktoré upozorni na moznU nezrovnalost.
Hidsenie z kontroly mbze Ziadatel ignorovat, ak sa ho netyka alebo ak v textovej Casti
zddvodnil dany stav (napr. uviedol, z akych zdrojov vykryjete z&dporné kumulované cash-
flow).



10. Riesenie specifickych otazok suvisiacich s vypracovanim
financénej analyzy

10.1 Vyuizitie vystupov projektu na vilastn0 spotrebu

V pripade, ak cast vystupov alebo sluZzieb, ktoré projekt vyprodukuje (napr. vyrobené teplo,
elektrickd energia) nebude Ziadatel preddavat, ale bude ich vyuzivat na viastnl spotrebu, je
ich potrebné v tomto pripade zakalkulovat do prijmov financnej analyzy.

Vystupy projektu alebo sluzby, ktoré Ziadatel pouzije na viastny spotrebu oceni trhovou
cenou a zapocita do prijmov projektu.

10.2 Readlizacia projektu v ramci existujuocej infrastruktary

Casto nastdva situdcia, Ze v rdmci prevadzky projektu vyuZiva Ziadatel pre potreby projektu i
svoj existujuci majetok. Ide napr. o zariadenia, mechanizmy, budovy alebo iny majetok, ktory
nebol zakUpeny v rdmci projektu, ale pritom je nevyhnutny na zabezpecenie prevddzky
projektu.

V tychto pripadoch je vo financnej analyze potrebné zohladnit i zapojenie existujiceho
majetku. S jeho pouzivanim v rdmci projektu mézu byt spojené vydavky na jeho prevddzku a
zAroven je potrebné pocitat s tym, Ze v minulosti boli na obstarania existujiceho majetku
vynalozené prostriedky, ktoré by sa Ziadatelovi mali vratit (napr. aby mohol spldcat Uver, za
ktory bol existujuci majetok obstarany alebo, aby dosiahol primerand navratnost viastnych
investovanych prostriedkov).

V rédmci financnej analyzy sa preto sleduje, akd cast prijmov z prevadzky projektu by mala byt
vyClenend na Uhradu vydavkov na prevadzku existujiceho majetku, ktory sa bude vyuZivaf
pre potreby projektu a na zabezpecenie ndvratnosti investiCnych vydavkov, ktoré boli na
tento majetok vynalozené v minulosti.

Spdsob, akym sa existujuca infrastruktira zohladni vo financnej analyze projektu zavisi najmé
od nasledovného:

e do akej miery je novd infrastruktira schopnd samostatnej prevddzky bez existujicej
infrastruktary;

e Cinovd infrastruktUra nahradi Cast existujucej infrastruktiry;

e Ci sa v dobsledku redlizdcie projektu zmenia vydavky na prevdadzku existujucej
infrastruktury;

e v akom cleneni a Struktire sUu k disporzicii informdcie o prevddzke existujucej
infrastruktary.

V niektorych pripadoch nie je vo financnej analyze nutné zohladrovat existujicu
infrastruktUru a priimy projektu je mozné urcit jednoducho ako rozdiel medzi cenou vystupov
projektu pred a po realizécii projektu. Do vydavkov na prevddzku sa ndsledne zahrnd len
vydavky na prevddzku novej infrastruktury. Tento pristup je mozné pouzit v pripade, ak dojde
k rozsireniu existujucej infrastruktiry o novu Cast, ktord je schopnd samostatnej prevdadzky a
zdroven sa nezmenia prevadzkové vydavky existujucej infrastruktiry.



Castokrat viak dochddza k tomu, Ze sa po realizacii projektu zmenia i prevadzkové vydavky
existujucej infrastruktiry, alebo Ze novd infrastruktira nahradi existujicu Cast pdvodnej
infrastruktury (napr. renovdcie a rekonstrukcie).

Zohladnenie existujucej infrastruktiry je v tychto pripadoch mozné vykonat dvoma postupmi:

e znizovanie celkovych prijmov z prevadzky novej i existujicej infrastruktdry o
prevddzkové vydavky a odpisy existujucej infrastruktiry (v kazdom roku bude pri
vypocte vysky medzery vo financovani zohladnend len t& Cast prijmov z prevadzky,
ktord pripadd na novovybudovanu infrastruktiru);

e zapocitanie zostatkovej hodnoty existujucej infrastruktiry do investicnych vydavkov
projektu (tento postup je ekvivalentny tomu, ak by Ziadatel existujucu infrastruktiru
predal a kupil spdt v rdmci realizécie projektu).

10.3  ZniZovanie celkovych prijmov z prevadzky novej i existujiocej
infrastruktiry o prevadzkové vydavky a odpisy existujicej
infrastruktory

Pri tomto postupe vstupuje do priimov z prevddzky (s ktorymi sa bude kalkulovaf v hdrku
Penazné toky projektu) len t& Cast z celkovych priimov, ktord pripadd na novy infrastruktiru.
TUto Cast je mozné urcit ako znizenie celkovych priimov z prevadzky infrastruktiry ako celku o:

1) Uhradu pomernej Casti prevadzkovych vydavkov existujucej infrastruktiry;

2) Uhradu pomernej Casti odpisov!é existujicej infrastruktiry (zabezpecenie ndvratnosti
investicnych vydavkov vynalozenych v minulosti);

3) Uhradu pomernej casti primeraného zisku z existujucej infrastruktiry'? (vzhladom na
ndrocnejsi vypocet nie je zohladnenie primeraného zsku z existujucej infrastruktiry
povinné);

Vyslednd suma prijmov zodpovedd tej casti z celkovych prijmov, ktory je mozné priradit
projektu a moéze teda slUzit na:

1) Uhradu prevddzkovych vydavkov novovybudovanej infrastruktury;

2) Uhradu investicnych vydavkov novovybudovanej infrastruktiry (neuhradené
investicné vydavky budu predstavovat medzeru vo financovani).

Cielom je, aby do vypoctu vysky medzery vo financovani (od ktorej zdvisi i vyska NFP)
vstupovala len t& cast Cistého prijmu (prijmy z prevddzky — vydavky na prevddzku), ktord bola
dosiahnutd v désledku realizécie projektu, 1. v désledku vynalozenia investi¢nych vydavkov
na ndkup novej infrastruktry.

Alternativne je moiné postupovat i tak, ze pomernd Cast vydavkov na prevdadzku existujucej
infrastruktury bude zahrnutd vo vydavkov na prevdadzku projektu, ktoré sU uvedené v hdrku
Vydavky na prevddzku. Prijmy z prevddzky projektu sa budui znizovat len o pomernuU cast
odpisov existujucej infrastruktiry a pomerny Cast primeraného zisku z existujucej infrastruktry.
Takéto rieSenie je moiné pouizit v pripade, ak je komplikované oddelit prevdadzkové vydavky
novej a existujucej infrastruktiry. Vysledok je v tomto pripade matematicky rovnaky ako v
postupe uvedenom vyssie.

16V tomto pripade je mozné pre kalkuldciu pouzit aj Uctovné odpisy, nakolko vernejsie vyjadruji hodnotu existujucej
infrastruktary.

17V pripade, ze predajnd cena produkcie bude regulovand stdtom (napr. pitnd voda, teplo), pri stanoveni
primeranej miery zsku sa vychddza z kalkuldcie, ktord pouZiva URSO. V ostatnych pripadoch sa pre stanovenie
primeranej miery zisku pouZije nasledujuci vzorec: primerany zisk z existujicej infrastruktiry = (odpisy existujUcej
infrastruktiry + prevddzkové vydavky existujucej infrastruktiry) x 4/100 Pozndmka: hodnota 4 predstavuje diskontnu
sadzbu.



10.4 Zapocitanie zostatkovej hodnoty existujucej infrastruktiory do
investicnych vydavkov projektu

Dalliou metdédou na zohladnenie existujicej infrastruktiry je tzv. metdda zostatkovych
historickych ndkladov. Princip tohto postupu spociva v tom, ze sa uri aktudina zostatkovd
hodnota existujucej infrastruktiry a zahrnie sa do penazinych tokov v tom roku, kedy sa
financnd analyza zostavuje'd. Aktudina zostatkovd hodnota sa uvadza v harku Penazné toky
projektu v riadku Zostatkovd hodnota existujuceho majetku. Na rozdiel od predchddzajuce;j
metddy, v hdrkoch Primy z prevddzky a Vydavky na prevadzku budl uvedené suhrnné
prevdadzkové prijmy a vydavky za celU infrastruktiru (tzn. ako za existujicu, tak aj za novu
infrastrukturu, obstarany v rdmci projektu).

Tento postup vychddza z predpokladu, Ze ak by Ziadatel existujlcu infrastruktiru nevlastnil,
musel by ju zakUpit ako sucast investicnych vydavkov projektu. Ndsledne sa existujica i novd
infrastruktira prevddzkuje ako jeden celok, a preto sa prijimy a vydavky na prevddzku
uvdadzaju spolocne.

Aktudina zostatkovd hodnota existujicej infrastruktiry sa pri tomto postupe uréi na zdklade
zostatkovej hodnoty majetku podla U&tovnej evidencie, pricom sa vychddza zo zostatkove;j
hodnoty na zdklade Uctovného odpisovania. V textovej alebo tabulkovej Casti je potrebné
popisaf, z coho existujuca infrastruktira pozostdva - napr. uviest zoznam jednotlivych
dihodobych majetkov, zostatkovl cenu kazdého dihodobého majetku a vhodny je i strucny
popis majetku, resp. popis, ako sa existujuci majetok bude vyuzZivat pre potreby projektu. V
prilohe finanénej analyzy je vhodné uviest i podklady, ktoré sa pre urCenie zostatkovej
hodnoty pouiZili - napr. kartu dihodobého majetku alebo odpisovy pldn majetku.

V pripade, Ze bol na obstaranie existujucej infrastruktUry v minulosti vyuzity aj NFP z verejnych
zdrojov

(v akejkolvek forme), v hdrku Penainé toky projektu sa uvdadza len t& Cast zostatkovej
hodnoty, ktord bola financovand z viastnych zdrojov Ziadatela.

Upozornenie: Oba vysiie uvedené postupy (kap. 10.3 a 10.4.) nie je moziné kombinovaf, inak
by dollo k dvojitému zapocitavaniu jedného vydavku. V pripade, ak bola existujica
infrastruktura vo financnej analyze zohladnend vo forme jej zostatkovej hodnoty k prvému
roku analyzy, uz nie je moziné znizovat vysku priimov z prevddzky o odpisy existujucej
infrastruktury.

18 Aktudina zostatkovd hodnota existujucej infrastruktiry musi byt do periaznych tokov zahrnutd v tom roku, ku koncu
ktorého je vypocitand, t.j. zvyCajne v aktudinom roku, kedy sa finanénd analyza zostavuje. Je to prevazine prvy rok
casového horizontu finanénej analyzy ale v pripade, ak uz pred spracovanim projektu vznikli nejaké investicné
vydavky (napr. pripravné stidie a pod.), mdze sa jednat aj o druhy alebo treti rok Casového horizontu financnej
analyzy.



11. Prilohy

Priloha €. 1a : Finanénd analyza - tabulkovd cast 0%
Priloha €. 1b : Financnd analyza - tabulkova cast 95%

Priloha &. 1¢ : Financénd analyza —textovd cast)



